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Disclaimer

“LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS
COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.”

La informacion contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las caracteristicas de la emision y de la entidad emisora, no
siendo ésta toda la informacion requerida para tomar una decision de inversion. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la
sede de la entidad emisora, en las oficinas de los intermediarios colocadores y en la Comision para el Mercado Financiero.

Sefior inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted debera informarse cabalmente de la situacion financiera de la sociedad emisora y debera evaluar
la conveniencia de la adquisicion de estos valores teniendo presente que el Unico responsable del pago de los documentos son el
emisor y quienes resulten obligados a ellos.

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacion contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de
inscripcion al Registro de Valores, antes de que efectle su inversion.

Este documento ha sido elaborado por Sistema de Transmision del Sur S.A. (en adelante, indistintamente “STS”, el “Emisor” o la
“Compafiia”), en conjunto con Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa y Banco Santander-Chile (en adelante, indistintamente los
“Asesores” o los “Intermediarios”), con el proposito de entregar antecedentes de caracter general acerca de la Compafiia y de la emision
de Bonos, para que cada inversionista evalle en forma individual e independiente la conveniencia de invertir en bonos de esta emision.

En la elaboracion de este documento se ha utilizado informacion entregada por la propia Compafiia e informacion publica, a cuyo
respecto el Asesor no se encuentra bajo la obligacion de verificar su exactitud o integridad, por lo cual no asumen ninguna
responsabilidad en este sentido.
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Capitulo 1

Sistema de Transmision del Sur
en una mirada




Compaiiia de transmision eléctrica, parte del Grupo Saesa

Descripcién general

Sistema de Transmision del Sur S.A. (“STS”) es una compafiia de
transmision de energia eléctrica que se constituye en 1994 y
cuenta con destacada presencia en el sur del pais.

Su principal negocio es la construccion, operacién y mantencion
de lineas de transmision y subestaciones, operando ademas
activos de terceros.

STS es parte del Grupo Saesa, una de las principales empresas
eléctricas en Chile, que participa en todos los segmentos de la
industria eléctrica.

o En los ultimos afios STS ha experimentado un importante
crecimiento y diversificacién, representando un 29% del
EBITDA @ del Grupo Saesa.

Clasificacion de riesgo: A
% AA+ | ICR:=E™ FellerRate

a de Rlosg

Principales activos de STS

v' 37 lineas de transmisién v' 40 subestaciones
v 946 kms de longitud v' Capacidad 2.248 MVA

il

Il Region M 49,2 kms
’ 9 40 MVA
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133,7 kms
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X Region - 763,0 kms
1.715 MVA
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Estructura de propiedad simplificada

orupc
S5

Inversiones Eléctricas

del Sur S.A.

|
Frortel

GRUPO gZ13Y)

Sc5Sc]
Gaupom

| 100%

==

GRUPO SYAZTH

|
Sage

Resumen financiero (CLP mm)

Activos

Variacion

Ingresos
Variacion

EBITDA
Margen

Utilidad
Variacion

251.271
15,8%

30.730
36,4%

24.086
78,4%

14.984
46,1%

2017 sept-18 UDM

278.790
11,0% @

37.558
9,8%

29.206
77,8%

17.752
18,5% ©

(1) Datos a septiembre 2018 UDM (Ultimos Doce Meses)
(2) Variacién porcentual con respecto a sept-2017

(3) Variacién porcentual con respecto a UDM sept-2017
Fuente: STS
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25 afnos consolidando liderazgo en transmision eléctrica Y 55
en el sur de Chile
2011-2015

* Entra en operacion el denominado Proyecto
Chiloé, que permite aumentar significativamente
la capacidad de suministro a dicha isla.

1994 + Se inaugura el Proyecto Puyehue - Rupanco, que
STS se constituye como propiedad de permite evacuar la energia de 12 centrales

* 2001-2004 hidroeléctricas (un total de 153 MW) a través de
SAESA (60%) y TRANSELEC (40%). un solo sistema de transmision.

STS se consolida como lider en
transmision de energia eléctrica en
el sur del pais.

* STS adquiere de ENDESA instalaciones
de transmision ubicadas entre Valdivia y
Puerto Montt.

+ STS se divide para dar lugar a
SGA, que se dedicara al negocio
de la comercializacién de energia.

9952000 2016-2017
1 -
S  Aumento de capital por CLP 18.440
* SAESA y FRONTEL compran la participacion millones.
de TRANSELEC en STS, pasando a 2005-2010 + Se anuncia un plan de inversi6on de 14

proyectos de transmision zonal por un
monto de USD 197 millones, que le fueron

pertenecer por completo al Grupo Saesa. )
» El Grupo Saesa comienza un plan

» STS adquiere instalaciones de transmisién de de inversién por USD 24 millones, . :
SAESA y Cooperativa Eléctrica Osorno, el que contempl6, entre otros, la asignados por la autoridad en el marco de
aumentando significativamente su ampliacion y mejoramiento de las la entrz_ide en vigencia de la nueva ley de
participacién en la Region de Los Lagos. redes de transmision de STS. transmision.

Fuente: STS



Sistema de transmision eléctrica en Chile  crupo ]

Sistema de Transmision Chileno

= Bajo el régimen aplicable a la transmision eléctrica, las lineas de transmisién se encuentran clasificadas en:

o Transmision Nacional (ex troncal): Nivel de tension desde 220 kV y son las mas relevantes del sistema.
o Transmisién Zonal (ex Sub-transmisién): Transportan energia desde las lineas Nacionales a los puntos de consumo.
o Transmision Dedicada (ex adicional): Conectan instalaciones de generacion a los sistemas zonales o nacionales.

Generacion Transmisién Distribucion Consumo

. 2
" Interconexion
(TEN) nov.

p 2017 ’
Transmision Zonal —»—» l ; '
Transmision Dedicada —»>—» F
e
O
ﬂ

SIC: 71,0%

idad instalada |
5 z N . 0 oz capacidad Instalada
Los activos de STS estan enfocados principalmente en la Transmisién Zonal ’
Sistema de transmisiéon Nacional

« Adicionalmente existe un mecanismo estructurado para determinar las expansiones del Sistema:

Plan de Expansion
Transmision

Planificacién centralizada
Participacion del Estado

Estudio expansion en base a escenarios futuros SEA 'y SEM: 0,9%
H H capacidad instalada | -
J
Nuevas Obras Ampliaciones L

Determinacion Plan
de Expansion
(CNE)

Plan de Expansion
(anual)

Revision CEN @y
propuesta a CNE @

Licitacion Obras de
Expansion (CEN)

Decreto de
Expansion (CNE)

Panel de expertos
(disputas)

Adjudicacion y
Construccion

(1) Coordinador Eléctrico Nacional
(2) Comisién Nacional de Energia
Fuente: STS
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Consideraciones de inversion
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Consideraciones de inversion

E =

STS es parte del Grupo Saesa, compafiia lider en la
industria eléctrica

Industria regulada, con flujos estables y
contratos de largo plazo

Crecimiento sostenido de STS en el tiempo

Plan de inversiones alineado con la planificacion
energética nacional

Solida posicion financiera respaldada por un rating
AA+
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Grupo Saesa es lider en la industria eléctrica chilena... cruro T

Descripciéon general del Grupo

= Mas de 90 afios de experiencia en la industria eléctrica, con
presencia en distribucion, transmision y generacion.

o Ventas por CLP 527.307 millones (UDM sept-18).

o EBITDA por CLP 100.215 millones (UDM sept-18).
o Activos totales de CLP 1.331.806 millones (sept-18).
o Patrimonio de CLP 484.972 millones (sept-18).

= Mayor distribuidor de energia eléctrica entre las provincias de
Concepcion (Region del Bio Bio) y Capitan Prat (Region de
Aysén).

= Tercer mayor grupo de distribucion del pais.

Participacion de mercado (Ventas de energia 2017, GWh)

Otros
17,5%

Chilquinta
7,5%

Enel
35,1%

33.269 GWh @)

Grupo Saesa
(€

10,9%

CGE
29,0%

Transmision

Principales cifras por negocio

= Ventas de energia (UDM sept-18): 3.500 GWh

Distribucién = Clientes: 860.999

= EBITDA (UDM sept-18): CLP 42.090 millones

= Lineas de alta tension: 1.783 kms
= Lineas de media y baja tension: 62.301 kms
= EBITDA (UDM sept-18): CLP 38.984 millones

= EBITDA (UDM sept-18): CLP 7.917 millones

Composicion del EBITDA (sept-18 UDM)

Otros
11,2%

Generacion
7,9%

Distribucién
CLP 42,0%
100.215 mm

Transmision
38,9%

(1) Considera Saesa, Frontel y Luz Osorno
(2) Considera ventas a clientes regulados
Fuente: Grupo Saesa

10



...respaldado por accionistas de primer nivel...

i,
AlMCo

Alberta Investment Manogement Corp

Q—

» Administracién de 27 Fondos de Pensiones, Seguros y Fondos
Gubernamentales, todos en la provincia de Alberta, Canada.

* Bienes administrados por USD 103.700 millones.

* Inversién en area de infraestructura por USD 3.100 millones.
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ONTARIO

‘(. TEACHERS'’

PENSION PLAN

» Administracion de Fondos de Pensiones de méas de 323.000
profesores en Ontario, Canada.

* Bienes administrados por USD 189.500 millones.

* Inversién en infraestuctura por USD 17.800 millones.

* Propietarios de Esshio (90%), Nuevosur (90%) y Esval (94%).

50% I I 50%
DN, ST
= cruro ST
Inversiones Eléctricas del Sur S.A. 99.9% | f= K
> OISO iy :
H
1 1
1
l 99,3% l 99,9% l 99,9% 93206 | Elk#m‘l !
@ (1) > | o )
FFrorife=l | - Los L IV Ltd S 5dd B N N
crore BT nversiones LOS Lagos tda. ey 99 5% , ﬂ' 50,1% t N
e 5% = _ Y Sl
1 GRUPO YT f Te——S—r T —
l 99,9% !
90,0% !
sSoge " =g
1
99,9% 7
l 99,9% » S—LF
! e
50,0% !
ABOLEONESSA. e » ELETRANS S.A.
LINEA DE TRANSMISION ! TRANSMISIGN GE ENERGIA ELECTRICA L Transmision
50,0% | Nacional
"""""" » ELETRANS Il S.A.
1
\
50,0%
--------- 9\ ELETRANS IlI S.A.
(1) Sociedades con instrumentos de oferta publica vigentes - Sociedad dedicada a la comercializacion 11

(2) Sociedad objeto de la emision
(2) Sociedad que sera transferida dentro del Grupo Empresarial
Fuente: STS

- ! Sociedades mayoritariamente dedicadas a la distribucion
- - Sociedades de transmision
==«p» Sociedades que no consolidan dentro del Grupo
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...con un directorio y management de vasta experiencia... R0PO [

Nombre Trayectoria en Nombre Trayectoria en @ Trayectoria en
” Cargo . : . Cargo . . ;
Profesion el Directorio Profesion la Compaiiia laindustria

Francisco Alliende

- - Gerente General 13 afios 23 afios
Ingeniero Comercial
Jorge Lesser Presidente 9 afios
Ingeniero Civil R?UI Gc_)r_lzaltlez . Gerente de Operaciones 6 afios 31 afios
Ingeniero Civil Eléctrico
_VICtOIr \_/Idal _ Gerente de Administracién 6 afios 21 aftos
L . Ingeniero Civil Industrial y Finanzas
Ivan Diaz-Molina Vice 8 aff
Ingeniero Civil Presidente anos Sebastian Saez
9 Gerente Legal 18 afios 20 afios
Abogado
Marcelo Matus Gerente de Operaciones de = o
. o S 5 afios 24 afos
. Ingeniero Eléctrico Transmision
Juan Ignacio Parot Director 7 afios
Ingeniero Civil Industrial Titular Marcelo Bobadilla Gerente de ~ ~
- o L 22 afios 25 afios
Ingeniero Civil Eléctrico Comercializacion
Ro-dr|go_l\/_llrar]da_ Gerente de Regulacién 20 afios 22 afos
3 Ingeniero Civil Eléctrico
Waldo Fortin Director 6 afios
Abogado Titular Patricio Turén Gerente Proyecto SAP- 6 afos 33 afios
Ingeniero Civil Industrial Comercial
Maria Pomres Lab.be Gerente de Personas 19 afios 19 afios
Ingeniero Comercial
Stacey Purcell Director 10 afios
Ingeniero Comercial Titular Charles Naylor Gerente de Desarrollo de ~ ~
. L . - 4 afios 15 afios
Ingeniero Civil Industrial Negocio
Marcgla Ellwanggr Gerente de PIgplflcaqon 17 afios 17 afios
Ben Hawkins Ingeniero Comercial Estratégica, Gestion y Riesgos
. . g Director =
Adelrr]rI]SIrr:g;Zn de Titular 7 afios Paolo Rodriguez Gerente de Ingenieria y 7 afios 15 afios
P Ingeniero Eléctrico Construccion
Leon_el Mar,tlngz Gerente de Desarrollo 18 afios 18 afios
Christopher Powell Ingeniero Eléctrico Operaciones
. : Director o
Ingemeérp Ba'ChI”er & Titular  afos Diego Moenne-Loccoz Gerente de Explotacion 20 afios 20 afios
lencias Contador Puablico y Auditor
Barbara Boekemeyer . ~ ~
- s . 1 af 1 af
Ingeniero Civil Industrial Gerente de Clientes ano ano
Stephen Best Director 1 afio :
Contador Publico Titular Jorge Castillo Director Auditoria Interna 28 afios 28 afios

Contador Auditor

Fuente: STS 12



...y un foco creciente en el negocio de transmision
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Importante crecimiento del Grupo Saesa en la Industria de Transmisién

compuesto del Capex de 20,0% en el periodo 2009 — 2018.

? * El negocio de la transmision es el que mayor crecimiento ha tenido en el Grupo Saesa en los Ultimos afios, con un crecimiento anual

inversién de USD 228 millones. Adicionalmente, se estan construyendo otros 10 proyectos de transmision (dedicada y nacional) por USD

* El afio 2017, la autoridad asigné al Grupo Saesa la ejecucion de un total de 19 proyectos de transmision zonal, que representan una

uuﬂﬂ
M/

271 millones.

 La capacidad instalada de STS ha crecido de manera considerable, aumentando en un 57% en alta tensidon y en un 32% en media

tension, con respecto al aflo 2016. Lo anterior en linea con la mayor experiencia adquirida que la ha llevado a ser la operadora de los
principales activos de ESO (European Southerm Observatory) y BHP Billiton (Minera Escondida), empresas con altos estandares de

exigencia técnica.

* La inauguracion del sistema de transmision de STS denominado Puyehue — Rupanco, el afio 2012, marcé un hito en la industria eléctrica
nacional al permitir la evacuacion de 12 centrales hidroeléctricas a través de un mismo sistema, minimizando asi los impactos

medioambientales e inversion necesaria.

» Ademas de ser titular de activos de transmisién, STS se perfila como un prestador de servicios de operacién y mantencion de sistemas de
transmision altamente calificado, destacando entre éstos, las instalaciones de transmisién nacional de la empresa Eletrans.

Evolucion CAPEX del Grupo Saesa por negocio

13%

37%

11%

39%
CLP mm
36.473

Transmision

9%
7%
CLP mm
48.563
32%
Distribucion

53%

Generacion

10%
5%
CLP mm 52%
141.178
33%

Otros

(1) Incluye inversién comprometida a diciembre 2018

Fuente: STS

13



Actividad regulada, bajo la supervision de entidades técnicas y
autbnomas
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Coordinador
independiente

Panel de Expertos

Expansiones obligatorias

Rentabilidad de la tarifa
revisable

Estudio de transmision
nacional y zonal

Remuneracion del
sistema

Compensaciones por
indisponibilidad de
suministro

CDEC (coordinador independiente) con
representantes de los coordinados

Discrepancias en materias de electricidad

Ingresos basado en tarifa revisable
Licitacion llevada a cabo por concesionaria

Rentabilidad tarifaria del 10% antes de impuestos

Horizonte a 10 afios y desfasados entre si en 2
afios

Costo de transmision recae en los generadores y
distribuidores

Sin limite de penalidad

CEN (coordinador Independiente)

Discrepancias en materias de electricidad y Gas
(Ley 20.999-17)

AVI fijo 20 afios y tarifa revisable posteriormente
Licitacién por un coordinador independiente

Rentabilidad tarifaria minima del 7% después de
impuestos

Horizonte a 20 afios y en un mismo estudio

Costo de transmisién por completo traspasado a
clientes finales ()

Cap del 5% de los ingresos del afio calendario
con un maximo de 20.000 UTM

Nueva Ley de Transmision (Ley 20.936)

Positivo: Financiamiento pasa de los
coordinados al cliente final (cargo de servicio
publico)

Positivo: Financiamiento pasa de las empresas
eléctricas al cliente final (CSP)

Positivo: mas estabilidad y certeza de ingresos

Positivo: Elimina el riesgo de cambios en el tipo
impositivo

Positivo: Vision que considera una mayor
anticipacion y consistencia

Positivo: Mayor diversificacion de pagadores y
disminucién de riesgo en la cadena de pago

Positivo: Certeza de escenarios adversos

= En la nueva Ley de Transmision publicada el afio 2016, se modificaron aspectos relevantes de la industria de transmision, tales como:

Ley Antigua:
o Transmision zonal dependiente de iniciativas privadas.
o Ingreso basado en tarifas revisables.
o Rentabilidad tarifaria de un 10% antes de impuesto.
o Lacadena de pago es: cliente - distribucion - generacién - transmision

Ley Nueva:
o La Comision Nacional de Energia es la encargada de la planificacién del sistema de transmision, incluyendo la transmisién zonal.
A.V.1.@ fijo por 20 afios y tarifa revisable posteriormente.

)
o Rentabilidad tarifaria de un 7% después de impuesto.
o La cadena de pago es: cliente = distribucién - transmision - generacién @
o Laimplementacion de esta Nueva Ley da origen al Articulo Transitorio 13, en el cual se contempla un régimen especial para los
proyectos en ejecucion de las distintas transmisoras.
(1) Esta transicion en la cadena de pago es gradual de acuerdo al vencimiento de los contratos de suministro de las distribuidoras 14

(2) Anualidad del valor de la inversion
Fuente: Comisién Nacional de Energia 'y STS



() ...con riesgos conocidos y mitigados

Riesgos Descripcion Mitigantes

= Mantenido y operado por una empresa con 24 afios de
experiencia y con mas de 3.000 MVA administrados y
operados.

Operacional

= Aumento de cantidad de ciudades con sistemas
redundantes en el sur de Chile.

= Seguros contratados acorde al giro del negocio.

= Compensaciones y multas con un limite claro y

establecido.
Reg ulatorio / = Nuevo marco regulatorio establece una rentabilidad
: . minima del 7% después de impuesto e instancia de
Medioambiental resolucion de disputas altamente técnico y probado.

= Se cuenta con todos los permisos sectoriales y
medioambientales por parte de los organismos regulatorios
y una guia de vinculacién temprana de proyectos con las
comunidades.

: : = Las tarifas de transmision zonal son fijadas cada 4 afios
Financiero por la CNE, asegurando la estabilidad de los flujos.

= La compaiiia tiene un ratio de DFN/EBITDA de 3,7x M.

= EI 79% del margen bruto esta asociado a tarifas reguladas,
fijadas por A.V.l. y C.0.M.A @.

Li id = Existen lineas comprometidas sin uso por CLP$ 13.700
lquiaez millones y lineas no comprometidas por CLP$ 36.270
millones.

= Diversificacion y atomizacion creciente de clientes y un
50% de los ingresos provienen de las compaiias del
Grupo Saesa.

(1) Proforma: simula emisién de un bono bajo las caracteristicas mencionadas en la pagina 23, el prepago de la deuda en STS y Saesa (CLP 18.000 y CLP 50.000 millones) y no considera STC 15
(2) Costos anuales de operacién, mantenimiento y administracion
Fuente: STS
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Sostenido crecimiento a lo largo del tiempo con excelentes - orro CEI

indicadores operacionales y financieros

. 9 86% 2.248 2.248
2.077

1.857

946 946 AT
842
780
717 717

659 659 657 1.532 1.513 1648

587 572 |

1.202 1.219
I I 964 964 I I

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 sept-18

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 sept-18

u AT( 220-110-66 kV) MT(220-110-66/23-13.2 kV)

Ingresos (CLP miles de millones) EBITDA (CLP miles de millones) y Margen EBITDA

cAC 08

37,6
29,6 30,7
27,7 26.2
24,6 '
17,7 17,1 17,5
I 131 I 14,4 I

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016(1) 2017 UDM
sept-18

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016”2017 UDM

sept-18
s EBITDA

Margen EBITDA

Un 73% del margen de contribucion de STS esta indexado a UF y el restante 27% a Un 71% del EBITDA corresponde a transmision zonal, un 17% a transmision dedicada
Usb

y un 9% a transmision nacional. El 3% restante corresponde a otros ingresos

(1) Menores margenes dado que en 2016 la Autoridad eliminé el pago anual por inyeccion directa en el sistema de transmision zonal que las generadoras hacian a las transmisoras, impactando el margenen  1¢
CLP 400 millones. Ademas, esta caida en el margen se vio afectada porque en 2015 se recibieron CLP 1.068 millones de ingresos adicionales por reliquidaciones (de los afios 2011-2015)
Fuente: STS



Plan de inversion comprometido por USD 197 millones,

contemplados en el plan de expansion de transmision zonal
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Articulo Transitorio 13

1. Con la nueva ley, la transmision zonal dejé de depender de iniciativas privadas y paso a formar parte de la planificacion de la transmisién liderada
por la CNE y su ejecucion y explotacion seria adjudicada mediante procesos de licitacién.
2. STS esta desarrollando proyectos de transmisién zonal por USD 197 millones, que les fueron asignados en la planificacién nacional para el
crecimiento de ese segmento, los que se remuneraran a traveés de un sistema de fijacion tarifaria por la autoridad cada 4 afos.
3. Para las instalaciones que se encontraban planificadas o en construccion, se contemplé un sistema transitorio que permitié a las empresas
presentar una némina de las mismas, y la autoridad determiné cuales eran las obras de transmision zonal necesarias para el abastecimiento de la

demanda.

4. STS presentd a la CNE un total de 14 obras, y la autoridad considerd que todas ellas eran necesarias para el abastecimiento de la demanda. De

este modo, dichos proyectos seran ejecutados y explotados directamente por STS y no serdn sometidos a un proceso de licitacion.

5. Las obras seran remuneradas como obras existentes de transmision zonal.

5 . VARAE) AV.I. @ C.OMA.®
royecto Miles USD Miles USD Miles USD

S/E Llollelhue
Nueva Linea Llollelhue — La Uni6n
Temuco ———— @ S/E Osorno @
Proyecto La Mision

Nueva S/E Chirre

Valdivia ——e Nueva S/E Rio Negro
S/E Frutill
Osorno ———@ B rutar
C Nueva S/E Llanquihue
Puerto Montt 1 Nueva S/E Sangra
D S/E Puerto Montt

Nueva S/E Pargua 110/23 kV
Nueva S/E Pargua 220/110 kV
Proyecto Chiloé — Gamboa

Proyecto Paranal — Armazones ®

24.043 2.425
13.633 1.375 218
2.098 212 33
19.299 1.947 308
3.870 390 61
4.170 421 66
4.401 444 70
13.367 1.348 213
6.677 673 106
6.833 689 109
3.718 375 59
19.194 1.936 307
61.138 6.166 978
15.000 1.796 284
197.441 20.197 3.196

Abril 2019
Junio 2020
Julio 2017
Marzo 2020
Marzo 2019
Enero 2019
Enero 2019
Febrero 2020
Junio 2019
Diciembre 2019
Abril 2019
Abril 2019
Abril 2019

Junio 2017

- D

]‘ Antofagasta

(1) Valor de la inversion

(2) Referencial

(3) En operacion

Fuente: Diario Oficial de la Republica de Chile (Sabado 19 de Agosto 2017) y STS
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() Importante crecimiento en activos de transmision

Capex de Sistema de Transmisién del Sur (CLP mm)

CAC 12-18": 15,9%
40.602

71.139

23.149
16.750 20.443 16.604 15.319 15.818
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Distribucién de Capex de crecimiento y mantencién

1
1
0, 1

8% 14% o 16% 16% 2% . 9%
1
1
1
1
|
1

88% ! 91%
1
1
1
1
1

T T T T :I 1
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 % 2019%

m Crecimiento Mantencion

(1) Estimado 18
Fuente: STS



() Sdlida posicion financiera

Evolucion DFN / EBITDA

5 5

a «Q I
c 1= =3
_____________________ <_6;7§>_< a B R 1A, SO <
C -
6x % T £
N (=} C
I P M
© %° w

3 S
3 3 3,7X (é)
3

0,7x 0,6x

sept-18 Proforma(l) '14 '15 '16 '17  sept-18 Proforma® '14 15 '16 '17  sept-18 Proforma(l)

Evoluciéon EBITDA / GGFF @

12 9x 12 (3%
49,1x
44 ,9x
41 I

2 T

Q 20,4x
S I 18,9x 2
) o =
pu 64 «Q =
S g 14,3x 2
tad [
2 Ox 8 c S
3 T 87x B
o w
3 2 ,5X o [e")
3 3
3 >2,0x 3
sept-18 Proforma(l) sept-18 Proforma(l) 14 15 '16 17 sept-18 Proforma(l)

— — — Covenant
(1) Proforma: simula emisién de un bono bajo las caracteristicas mencionadas en la pagina 23, el prepago de la deuda en STS y Saesa (CLP 18.000 y CLP 50.000 millones) y no considera STC
(2) Gastos Financieros (GGFF) asumen un costo de la nueva deuda de UF + 3,0% 19

UF = $27.445
Fuente: STS



Composicion de la deuda financiera actual 5GRUPO

Deuda vigente de STS

= A septiembre de 2018, STS tiene una deuda financiera de Derivados
CLP 51.589 millones, de la cual un 65% corresponde a 0,6%
. . % ‘st bancari Prestamos
deudz.a_ intercompaniia, un 34% a prés amos bancarios a bancarios
tasa fija y el 1% restante corresponde a derivados. 34.4%

= Con respecto a la deuda bancaria, el 61% de los
préstamos corresponden a deuda pactada en délares con
hedge a pesos.

CLP 51.589 mm CLP 51.589 mm

= La totalidad de la deuda bancaria de STS corresponde a Deuda
deuda de corto plazo, la cual vence dentro de los préximos intercompariia
3 meses (a partir de septiembre 2018). 64,9%

Deuda vigente del Grupo Saesa

= A septiembre de 2018, el Grupo Saesa tiene una deuda Derivados usp@ CcLP

financiera consolidada por CLP 583.969 millones (99% a 0.1% 4,7%
tasa fija), la que incluye la deuda de Inversiones Eléctricas Prestamos
bancarios

del Sur, Saesa, Frontel y STS.
11,6%

= Un 88% de la deuda financiera total corresponde a bonos
locales, mientras que el 12% restante corresponde a

prestamos bancarios. CLP 583.969 mm

CLP 583.969 mm

= EIl Grupo tiene vencimientos en lo que resta del 2018 por
un total de CLP 73.408 millones, los cuales corresponden a
préstamos bancarios de Saesa y STS, y en menor medida,
la amortizacion de la serie C de Frontel (equivalente a CLP
5.146 millones).

Bonos
Corporativos
88,3%

(1) Deuda cubierta con un cross currency swap a pesos 20
Fuente: STS
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Sana estructura de deuda de largo plazo, acorde con el negocio Y 5%

Perfil de vencimiento STS proforma @ (UF mm)
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STS ---- EBITDA UDM (sept-18)

Perfil de vencimiento del Grupo Saesa proforma @ (UF mm)

2,0 21 19 19

g 16 15

i I 1,3
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mmmmm [|éctricas del Sur Saesa Frontel STS ---- EBITDA UDM (sept-18) """ Deuda a refinanciar
(1) Proforma: simula emisién de un bono bajo las caracteristicas mencionadas en la pagina 23, el prepago de la deuda en STS y Saesa (CLP 18.000 y CLP 50.000 millones) y no considera STC 21

(2) Gastos Financieros (GGFF) asumen un costo de la nueva deuda de UF + 3,0%
UF = $27.445
Fuente: STS
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Estructura de la emision

==

GRUPO SYAZTH

Sistema de Transmision del Sur S.A.

Nemotécnico BSTSS-A
Linea N° 923
Plazo linea 30 afos
Monto de la Colocacién UF 4.000.000
Monto Maximo de la Colocacion UF 4.000.000
Cortes UF 500
Cantidad de Bonos 8 000
Reajustable / no Reajustable Si

Plazo 30 afios con 20 de gracia
Tasa de Caratula 2,80%

Pagos Semestrales
Mecanismo Rescate Anticipado Make Whole
Spread de Prepago 0,50%

Clasificacion de Riesgo

AA+ | AA+ (Feller / ICR)

Uso de Fondos

Los fondos se destinaran aproximadamente en un;
* 16% a pagar la totalidad de la deuda del Emisor con entidades bancarias locales.
* 44% a pagar la totalidad de la deuda del Emisor con empresas relacionadas.
* 40% a financiar el plan de inversiones y proyectos en ejecucién del Emisor.

Covenants

Deuda Financiera Neta / EBITDA Ajustado Consolidado < 6,75x

EBITDA Ajustado Consolidado / Gastos Financieros Netos > 2,00x

23
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Fuentes y usos de fondos cruro [T
Emision Bono 110.000 Deuda bancaria de corto plazo 18.000
Deuda con empresas 48.000

relacionadas

Plan de inversiones y Proyectos

: iy 44.000
en ejecucion

Total Fuentes 110.000 Total Usos 110.000

Nota: Montos indicativos segln proyecciones a diciembre 2018 24
Fuente: STS
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Contactos

Contacto

Finanzas Corporativas

Victor Vidal

Gerente de Administracion y Finanzas

Mauricio Nufiez

Subgerente de Finanzas

Juan Pablo Jabbaz
Jefe de Finanzas

Legal

Marie Christine Hoelck
Abogado Finanzas Corporativas

Contacto
Finanzas Corporativas

Heinrich Lessau
Managing Director

Benjamin Ruiz-Tagle
Gerente

Benjamin Bustos
Analista

Nicolas Guzman
Analista

Mercado de Capitales

Guido Riquelme
Director

Rafael Gaete
Asociado

Diego Hidalgo
Operador Senior

ad\ CREDICORP

Teléfono

+562 2 450 1622

+562 2 446 1793

+562 2 450 1647

+562 2 651 9304

+562 2 446 1712

+562 2 651 9336

+562 2 450 1693

+56 64 238 5100

+56 64 238 5450

+56 64 238 5453

+569 9 359 2938

Correo

hlessau@credicorpcapital.com

bruiztagle@credicorpcapital.com

bbustos@credicorpcapital.com

nguzman@credicorpcapital.com

griguelme@credicorpcapital.com

rgaete@credicorpcapital.com

dhidalgo@credicorpcapital.com

Contacto
Debt Capital Markets

Jaime Arriagada
Head of GDF

Ignacio Etchart
Head of DCM

Simén Fuenzalida
Associate

Antonio Pimentel
Analyst

Mesa Distribucion

Rodrigo Larenas
Head Institutonal Sales

Hernan Carrasco
Vice President

German Gonzalez
Trader

==

GRUPO SYAZTH

Correo

victor.vidal@saesa.cl

mauricio.nunez@saesa.cl

juan.jabbaz@saesa.cl

christine.hoelck@saesa.cl

& Santander

Teléfono

+562 2 336 3348

+562 2 336 3494

+562 2 336 3379

+562 2 336 3343

+562 2 320 8586

+562 2 320 0361

+562 2 320 0362

Correo

jaime.arriagada@santander.cl

ignacio.etchart@santander.cl

simon.fuenzalida@santander.cl

antonio.pimentel@santander.cl

rodrigo.larenas@santander.cl

hernan.carrasco@santander.cl

german.gonzalez@santander.cl

27
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Reestructuracion STS
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Reestructuracion filial STC

==

GRUPO SYAZTH

En el afio 2015, STS en conjunto con la empresa Eléctrica Puntilla constituyeron la sociedad Sistema de Transmision del Centro S.A. (STC), con una participacion de un
50,1% y 49,9% respectivamente, con el objetivo de desarrollar el Proyecto de Transmision 2x220 kV San Fabian-Ancoa, cuya operacion estaria a cargo de STC y con la

finalidad de evacuar la energia generada por la Central Hidro Nuble.

El proyecto, requirié una inversion de USD 80 millones, si bien se encuentra construido, aliin no ha entrado en operacion debido a que la construccién de la Central Hidro
Nuble, propiedad de Eléctrica Puntilla, se encuentra retrasada por un aumento en los costos de construccién estimados inicialmente y a la baja en los precios de energia.
Debido a lo anterior, Eléctrica Puntilla esta en busqueda de una revision de las tarifas por el cobro de peaje, lo cual viabilice la construccién del proyecto y que permita

incorporar un inversionista el cual aporte con recursos para finalizar su construccion.

Como una forma de eliminar de STS esta posible contingencia, se ha definido la venta de STC a otra empresa del Grupo Saesa, la cual esta en etapa de valorizacion por

parte de un tercero y definiendo el vehiculo mas adecuado para esta transaccion.

R i : 7 STS consolidado STS sin STC
, \ coby Balance (CLP m) sept-18 sept-18
ht \ Activos corrientes 21.898.386 27.932.637
wasenes 3 agiod » Activos no corrientes 256.891.751 206.111.024
Bucrr 2 e Total Activos 278.790.137 234.043.661
o 7/ 1
7/
/' :’ Pasivos corrientes 101.879.670 68.803.395
! r 1
€ x//,’,‘ ’l Pasivos no corrientes 33.374.563 33.352.637
WA g o< Total Pasivos 135.254.233 102.156.032
; F
i B ~E // San Fabiéan Total Patrimonio 143.535.904 131.887.629
e 2 = VA Total Patrimonio y Pasivos 278.790.137 234.043.661
Talcahuano 12 Quillér Bulase /I
Concepcién Florida bl e ot
4
3 ,’ (CLP m) sept-18 UDM sept-18 UDM
Iz /
Coronel abrerc V4 gy :»r
) “Charrriia # ' 15 Ingresos 37.558 37.558
_ > Jo g e EBITDA 29.206 29.543
P £ Y " Utilidad 17.752 18.016
C | i
Simbologia:
® Subestacién San Fabian
[ | Central Hidro Nuble
-_—— Linea 500 kV

Fuente: STS 29
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Principales activos de STS

Subestaciones de transmision en el sur de Chile

Concepcion A

o 9°

@
® @
®@®

@
@ A Temuco
@

4

Valdivia (6
A @u,
5

29427 26
1 30 Puerto Montt

3
51

32 50
2

LRy

34

35.56

3337

38

Subestaciones propiedad de STS
‘ Subestaciones propiedad de Frontel (operadas por STS)
Subestaciones propiedad de Saesa (operadas por STS)

‘ Subestaciones propiedad de Eletrans (operadas por STS)

Ndmero Subestacién
1 Mantilhue

2 Dalcahue

3 Cholguan

4 Loncoche

5 Corral

6 Picarte

7 Valdivia

8 Panguipulli

9 Mariquina

10 Los Lagos
11 Pichirropulli
12 La Union

13 Los Tambores
14 Rio Bonito
15 Copihues

16 Aihuapi

17 Antillanca

18 Los Negros
19 Osorno

20 Pichil

21 Pilauco

22 Barro Blanco
23 Purranque
24 Frutillar

25 Puerto Varas
26 Melipulli

27 Puerto Montt
28 Alto Bonito
29 Empalme

30 Calbuco

31 Colaco

32 Ancud

33 Chiloé

34 Degail

35 Pid Pid

36 Castro

37 Chonchi

38 Quellén

39 Paranal

40 Armazones
Total 40

Subestaciones propiedad de STS

Capacidad
instalada

180
32
30
16
32
42

40
30
52
240

78
16
160
70
15
45
56
330
60
30
32
16
16
72
120
40
16
32
30
32
30
10

2.248

==

GRUPO SYAZTH

Subestaciones propiedad de Frontel
(operadas por STS)

Capacidad
NUmero Subestacion S EIEGED
41 Cabrero 32
42 Licanco 16
43 Lota 30
44 Negrete 16
45 Nueva Imperial 16
46 Los Sauces 16
47 Cafiete 16
48 Picoltué 30
49 Mulchén -
50 Nahuelbuta 16
51 Santa Béarbara 5

Total 11 193

Subestaciones propiedad de Saesa
operadas por STS

Capacidad
Nimero Subestacién SEIEGED

52 Ancud 16
53 Colaco 16
Total 2 32

54 Nueva Pichirropulli

Subestaciones propiedad de Eletrans
operadas por STS

Capacidad
Subestacion S EIEGED

Total 1

Actualmente STS opera un
total de 54 subestaciones y
un total de 2.473 MVA

Fuente: STS
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Proyectos del Articulo Transitorio 13 SruPo (R

Zona La Uni6on — Regién de Los Rios

S/E Llollelhue: Nueva Linea Llollelhue — La Unién:

= Subestacion 220/66 kV con dos transformadores de 90 = Construccién de nueva linea de transmisién 2x66 kV
MVA. Llollehue — La Unién de 24 Km y capacidad 2x70 MVA.

= Seccionamiento de la linea 1x66 kV Pichirropulli — La = COD: Junio 2020
Unioén. = V.|. referencial: USD 13,6 millones

= COD: Abril 2019
= V.|. referencial: USD 24,0 millones

Ve e s asepesern

Catamutun La Luma Bahia CORLS Simbologia:
Cotrilla ] )
@® Subestacion La Unién
Subestacion Los Tambores
Nueva linea Llollelhue - La
Unién 2x66 kV
- ~ = == |jnea 2x66 kV
La Union™~ ~ _ 3;5_}
/ Trapi
Rio Bueno Ignao 290 Ranco
/ Paillahue
Kision Trumao /
Quilacahuin /

/

Fuente: STS 32
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Proyectos del Articulo Transitorio 13 (cont.)

Zona Osorno — Regién de Los Lagos

S/E Osorno:

+ Instalacién de nuevo equipo de transformacion 66/23 kV
de capacidad de 30 MVA

« COD: Julio 2017

+ V.. referencial: USD 2,1 millones

Proyecto La Mision:

» Construccibn de nueva subestacion seccionador
Remehue de 66 kV y nueva subestacion la 66/23 kV 30
MVA.

» Construcciéon de una nueva linea Remehue - La Misién
2X66 kV .

+ COD: Marzo 2020

* V.l.referencial: USD 19,3 millones

Pucotrihue do I
’ Osornoy'_
ﬁ' -
/
/,’
/ /
YU
./
e
A2
A |

Nueva S/E Chirre:

* Subestacién seccionadora de la linea 1x110 kV Antillanca —
Central Lican

» Instalacién transformador 110/23 kV 16 MVA

« COD: Marzo 2019

* V.l.referencial: USD 3,9 millones

Nueva S/E Rio Negro:

* Subestacién seccionadora de la linea 1x66 kV Barro Blanco
- Purranque

» Instalacién transformador 66/23 kV 10 MVA

« COD: Enero 2019

* V.l.referencial: USD 4,2 millones

Simbologia:
(] Subestacion Pilauco
® Subestacion Antillanca

o Subestacion Barro Blanco

- L. Nueva linea Remehue — La
Mision 2x66 kV
Puyehue )
‘0 = = Linea 220 kV
' = == Linea 110 kV
(15

= == Linea 2X66 kV

Fuente: STS
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Proyectos del Articulo Transitorio 13 (cont.)
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GRUPO SYAZTH

Zona Puerto Montt — Region de Los Lagos

Quemas

1
1 Frutillar
|
1 ' Frutillar Bajo
\
|
\
|
\
|
\
|
\
|
\
\ \
\ \5)
\ \
“ \ Llanquihue
‘ ¥
\ &)
1 \ o
\ \ Puerto Varas =
Nueva Branau (?
\ \\_,_4' Puerto Chico
\
\
\ \
\ Alerce
\
\ I
LilL e
—
- “  Puerto Montt
”

Simbologia:

= == |jnea 220 kV

== == |inea 2x66 kV

Fuente: STS

@

~

Chamiza

S/E Frutillar:

Subestacion seccionadora de la linea 2x66 kV Barro Blanco —

Puerto Varas e instalacion transformador 66/23 kV 16 MVA.
e COD: Enero 2019

* V.l.referencial: USD 4,4 millones

Nueva S/E Llanquihue:

* Nueva subestacion 220/66 kV 90 MVA con conexidon en

derivacion al circuito n°2 de la linea 220 kV Tahue — Puerto
Montt.

« COD: Febrero 2020
* V.l.referencial: USD 13,4 millones

Nueva S/E Sangra:

Subestaciéon seccionadora de la linea 2X66 kV Melipulli —
Puerto Varas.

Instalacion transformador 66/23 kV 30 MVA

« COD: Junio 2019

V.l. referencial: USD 6,7 millones

S/E Puerto Montt:

Instalacion de nuevo transformador 229/23 kV 60 MVA.
Normalizacion de los pafios J5 y J6 correspondiente a la
linea 2x220 kV Puerto Montt — Melipulli, para permitir la
conexion a la barra de transferencia.

COD: Diciembre 2019

V.l. referencial: USD 6,8 millones
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Proyectos del Articulo Transitorio 13 (cont.)

Zona Pargua — Chiloé — Region de Los Lagos

Ancud /
. deto s) / Manao
fupeide ’
/
/ SOQOInT /
\ ; /
\ /
1 /
1 /
\ II L Aucho
! /
‘ P I bildad
“ I Quemch
/ e,
) |
\ T s
‘ b\'.)r- ra
\ I u
\ I Pindapul
\
(W uets
- et
Pir a = L ahu
UYaT oalqu e tis
Do vares
2 ACTas Huilg
) S Rilan g
] Aguant Qu
{2
Simbologia:
@®  Subestacion Chiloé = = Linea 220 kV
@ Subestacion Ancud — — Linea110kVv

Nueva linea Chiloé — Gamboa
2x220 kV

Nueva S/E Pargua 110/23 kV:

* Subestacion conectada a la linea 1X110 kV Colaco — Punta
Barranco

+ Instalacién transformador 110/23 kV 30 MVA

+ COD: Abril 2018

* V.l.referencial: USD 3,8 millones

Nueva S/E Pargua 220/110 kV:

* Subestacion seccionadora de la linea 1x220 kV Melipulli —
Chiloé.

 Instalacién transformador 220/110 kV de 60 MVA

+ COD: Abril 2019

* V.l. referencial: USD 19,2 millones

Proyecto Chiloé - Gamboa:

* Construccion de wuna nueva linea 2x220 KkV de
aproximadamente 46 km de longitud.

* Nueva subestacién denominada Gamboa ubicada en las
cercanias de la subestacion de Castro.

* Instalacibn de dos nuevos equipos de transformacion
220/110 kV 90 MVA

» Seccionamiento de la linea 1X110 kV Pid Pid — Castro para
conectar la subestacién Gamboa.

+ COD: Abril 2019

* V.l.referencial: USD 61,1 millones

Fuente: STS
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Principales Seguros Contratados

Responsabilidad Civil

General

Todo Riesgo Bienes
Fisicos

==

GRUPO SYAZTH

Terrorismo

Asegurador

Descripcion Cobertura

Monto Asegurado

Limite de indemnizacion por

vigencia

Principales Deducibles @

Liberty

Indemnizaciones a
pagar a raiz de muerte
o0 lesiones corporales
de personas y dafios
materiales a las cosas
propiedad de terceros.

UF 1,0 millones

UF 1,0 millones ¥

UF 0,002 millones
Incendios forestales y
UF 0,001 millones
otros.

Southbridge

Responsabilidad civil
Directores y Ejecutivos

USD 10,0 millones

USD 10,0 millones

USD 0,03 millones por
reclamo de valores
contra la sociedad.

SURA

Dafio a bienes fisicos y
perjuicio por
paralizacién a
consecuencia de todo
riesgo de operaciones.

USD 224,3 millones

USD 25,1 millones

10% de la pérdida, min.
USD 0,275 millones
(averia de maquinaria 'y
dafio eléctrico) y 30
dias para perjuicio por
paralizacion.

SURA

Dafio a bienes fisicos y
perjuicio por
paralizacion a
consecuencia de
terrorismo y sabotaje.

USD 224,3 millones

USD 11,0 millones

USD 0,014 millones
Bienes fisicos y 5 dias
para perjuicio por
paralizacion.

(1) Indemnizacién por evento sin limite por vigencia o en el agregado anual
(2) En caso de deducibles diferenciados se presenta el més alto

Fuente: STS
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Balance  cruro YT
Balance (CLP miles) 2016 2017 sept-17 sept-18
Efectivo y equivalentes al efectivo 746.390 364.137 506.025 137.790
Otros activos financieros corrientes 95

Otros activos no financieros corrientes 418.512 176.189 363.905 550.647
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 6.681.703 6.656.957 6.257.184 6.614.997
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 294.287 1.158.263 274.086 3.889.277
Inventarios corrientes 1.203.385 1.810.437 1.214.333 3.181.979
Activos por Impuestos corrientes, corriente 5.430.791 8.312.407 7.034.152 7.523.696
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 14.775.163 18.478.390 15.649.685 21.898.386
Otros activos financieros no corrientes

Otros activos no financieros, no Corrientes 59.430 59.430 59.430 59.430
Cuentas por cobrar no corrientes 190.042 147.225 157.997 141.881
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion 767 1.705.510 1.747.755 1.927.468
Activos intangibles distintos de la plusvalia 20.756.054 20.106.085 20.378.729 20.635.200
Plusvalia

Propiedades, planta y equipo 178.148.167 207.194.679 196.877.910 231.039.485
Activos por impuestos diferidos 3.008.631 3.579.285 4.038.269 3.088.287
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 202.163.091 232.792.214 223.260.090 256.891.751

Otros pasivos financieros corrientes 18.023.989 7.051.055 18.088.845
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 8.329.177 14.760.856 8.750.314 8.339.532
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 36.355.166 42.756.613 51.492.621 71.701.237
Otras provisiones corrientes 88.022 96.860 50.261 945.828
Pasivos por impuestos corrientes, corrientes 12.569 67.712 30.281 1.306.149
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 695.662 877.816 678.401 789.215
Otros pasivos no financieros corrientes 668.363 636.593 607.608 708.864
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 46.148.959 77.220.439 68.660.541 101.879.670
Otros pasivos financieros no corrientes

Pasivo por impuestos diferidos 15.017.795 20.500.977 19.288.009 23.341.986
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados 714.256 886.194 835.575 1.018.396
Otros pasivos no financieros no corrientes 9.543.510 9.289.543 9.381.259 9.014.181
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 25.275.561 30.676.714 29.504.843 33.374.563
TOTALPASWOS 71424520  107.897.153 098165384 135254.233
Capital emitido 32.135.483 32.135.483 32.135.483 32.135.483
Ganancias acumuladas 101.302.244 101.207.294 97.703.538 99.909.633
Otras reservas 91.368 -1.079.891 -582.068 -157.487
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 133.529.095 132.262.886 129.256.953 131.887.629
Participaciones no controladoras 11.984.639 11.110.565 11.487.438 11.648.275

Fuente: STS 39



Estado de Resultados

Estado de Resultados (CLP miles)

Ingresos de actividades ordinarias 25.502.983 29.146.721 20.051.035 26.413.839
Otros ingresos 662.443 1.582.964 638.481 1.104.382
Materias primas y consumibles utilizados -397.468 -305.308 -225.979 -272.308
Gastos por beneficios a los empleados -1.936.390 -2.217.920 -1.576.532 -2.002.305
Gasto por depreciacion y amortizacion -4.284.776 -4.291.295 -3.164.463 -3.491.114
Otros gastos, por naturaleza -3.727.491 -4.120.002 -2.652.030 -3.888.944
Otras ganancias (pérdidas) -12.120 2.160 0 -29.595
Ingresos financieros 545.116 108.350 91.084 10.895
Costos financieros -986.947 -490.431 -311.148 -471.655
Participacién en las ganancias que se contabilicen utilizando el método de la participacion 20 153.820 122.363 61.402
Diferencias de cambio 33.917 316.738 161.506 -399.837
Resultados por unidades de reajuste 179.405 73.015 48.524 107.818
Ganancia antes de impuestos 15.578.692 19.958.812 13.182.841 17.142.578
Gasto por impuestos, operaciones continuadas -4.583.739 -4.975.203 -3.258.931 -4.449.896
Gamancia 1009498 14083609 002010  126%6m
Los propietarios de la controladora 10.988.609 14.864.833 9.859.466 13.011.031
Participaciones no controladoras 6.344 118.776 64.444 -318.349

Fuente: STS 40
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